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Yurt Disi Piyasalara iliskin Veriler Kapanis  Fark (%)
Nasdaq 100 Endeksi 23.565,85 0,17
Dow Jones Endeksi 45.565,23 0,32
S&P 500 Endeksi 6.474,17 -0,11
Nasdaq 100 Vadeli Kontrati 23.548,00 -0,34
Dow Jones Vadeli Kontrati 45.698,00 0,12
S&P 500 Vadeli Kontrati 6.486,75 -0,14
Ons Altin 3389,69 -0,23
Ons GUmuus 38,81 0,57
Gram Altin 4473,11 -0,21
Gram GUmuUs 51,21834 0,58
USDTRY Paritesi 41,0516 0,03
EURTRY Paritesi 47,9166 0,32
EURUSD Paritesi 1,1643 0,04
GBPUSD Paritesi 1,3510 0,08
USDJPY Paritesi 147,12 -0,19

Yurt ici Piyasalara iliskin Veriler Kapanis  Fark (%)
Bist 100 Endeksi 11.359,01 -1,48
Bist 30 Endeksi 12.550,03 -1,57
Bist 100-30 Endeksi 19.791,19 -1,25
Bist TUm-100 Endeksi 52.855,62 -1,13
Bist 100 Endeksi Fiyat/Kazang Orani 16,13 -1,65
Bist 100 Endeksi Piyasa/Defter D. Orani 1,37 -1,65
Borsa Istanbul Yabanci Takas Orani 40,42 0,17
Borsa istanbul 100 Endeksi Risk Skoru 10,00 11,11
Borsa istanbul Sinai Endeksi Risk Skoru 40,00 0,00
Borsa istanbul Bankacilik Endeksi Risk Skoru 23,00 0,00

Tlrkiye CDS ve Kredi Notlari Not/Puan Gorinim
Tarkiye 5 Yillik Kredi Risk Primi - CDS 264,52 --
S&P Global Turkiye Not Gorinimi BB- Duragan
Fitch Tarkiye Not Gorinma BB- Duragan
Moody's Turkiye Not Gérinim{ Ba3 Duragan
Saat Makro Ekonomik Gelismeler Beklenti Onceki

10:00  Turkiye Ekonomik Guven Endeksi 96,30
10:00 Turkiye Dis Ticaret Dengesi -6,40B -8,17B
15:30  ABD Gayri Safi Yurt ici Hasila 3,0% -0,5%

Sabah Notlari

v Bu sabah CDS 264,52 bandinda seyrediyor. Borsa Istanbul’'da pozitif acilis
beklentimizle beraber 11450 puani direng, 11250 seviyesini ise destek
olarak takip ediyoruz.

v' Haftalik Model Portfdy : ALARK, ARCLK, ISDMR(*), ULKER, YKBNK

Ekonomi, Sektor ve Hisse Senetlerine Dair Gelismeler

v' OTV Dizenlemesi Sonrasinda Otomobil Piyasasi
v BRSAN — Yeni Is iligkisi

v' TTKOM — imtiyaz S6zlesmesinin Uzatiimasi

v ASELS - Yatirimlar Hk.

ABD BUYUME VERILERI TAKIP EDILECEK

Kuresel piyasalarda ABD'li ¢ip devi Nvidia'nin sirket finansal sonuglarinin
beklentileri  karsilamasina  karsin  veri merkezinin  6ngoérilen  geliri
saglayamamasl nedeniyle baslayan satis baskisiyla risk algisinin yukseldigi
goruliyor.

Bununla birlikte bugiin ABD’de agiklanacak veriler yatirimcilarin odagina
verlesti. ABD’deki buyime verileri ve Fed'in enflasyon gostergesi olarak
dikkate aldig cekirdek kisisel tiketim harcamalari fiyat endeksinden alinacak
sinyallerin Fed’in gelecek dénem para politikalarina iliskin beklentileri
etkileyebilecegi 6ngoruliyor.

Para piyasalarindaki fiyatlamalarda Fed'in eylil ayinda yizde 87 ihtimalle faiz
indirimine gidecegi tahmin edilirken, yil sonuna kadar toplamda 50 baz puanlk
bir indirim bekleniyor.

Asya’da yeni glinde karisik bir seyir 6ne gikarken, Japonya’da artan enflasyon
endisesiyle birlikte tahvil piyasalarindaki satis baskisi devam ediyor. Japonya
Merkez Bankasinin (BoJ) faiz artirmina gidecegine yobnelik beklentiler
dolar/yen paritesini baskiliyor.

Yurt icinde ise Borsa istanbul'da BIST 100 endeksinde kar satislarinin
glclenmesiyle 8 ginlik yikselis egiliminin sonuna gelinde ve endeks din
yuzde 1,48 geriledi.
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Ekonomi ve Sektorlere Dair Haber Akislari - Gelismeler

v" OTV Diizenlemesi Sonrasinda Otomobil Piyasasi

Déviz kuru ve artan (retim/tedarik maliyetleri nedeniyle sifir otomobil fiyatlari her gecen giin artarken, yeni OTV dizenlemesiyle
bircok otomobilde fiyat artislari tekrar kaginilmaz oldu. Pesinat tutarlarindaki distk skala, ylksek kredi faizleri ve cogu tiketiciye kredi
verilmemesine karsin yaz aylarina girisle hareket kazanan ikinci el ara¢ pazari, OTV dizenlemesinin ardindan ivmesini artirdi.

Yakin zamanda yurirlige giren OTV diizenlemesinin ardindan gézler ikinci el arac pazarina ydneldi. Bircok marka ve modelde fiyat
artislarinin yasanmasinin ardindan, otomobil satin alma dusincesi olan tlketiciler bircok tlketici alim kararini 6ne aldi. Asin Otomobil
Genel MUudurt Okan Erdem, ikinci elde kisa sirede bazi modellerde ylzde 5, bazilarinda ylzde 10’a kadar fiyat artisi yasandigini
belirtirken, Tarkiye'deki sdricilerin artik daha teknolojik, gtvenli, donanimli ve nitelikli otomobil arayisinda oldugunu, talebin 1
milyon TL Uzeri araglarda yogunlastigini aktardi.

Kaynak: sigortacigazetesi.com.tr
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Sirketlere Dair Haber Akislari - Gelismeler

v BRSAN — Yeni is iliskisi

25 Agustos 2025 tarihli 6zel durum acgiklamamizda kamuya duyurulan satis anlasmasi gérismeleri ile ilgili olarak; Amerika Birlesik
Devletleri'nde (ABD) yerlesik bagh ortakligimiz Borusan Berg Pipe, ABD'deki Eiger Express Boru Hatti Projesi kapsaminda Eiger Supply
LLC ile yaklasik 567 milyon ABD dolari tutarinda bir satis sézlesmesi imzalamistir. S6zlesme kapsaminda, Borusan Berg Pipe'in Mobile
(Alabama) ve Panama City (Florida) tesislerinde Uretilecek buytk capli borularin teslimatlarinin 2026 yili boyunca gerceklestiriimesi
beklenmektedir.

v' TTKOM — imtiyaz Sézlesmesinin Uzatilmasi

Turk Telekomiinikasyon A.S. (Turk Telekom) ile Bilgi Teknolojileri ve iletisim Kurumu (BTK) arasinda imzalanmis ve mevcutta
yururlikte olan telekominikasyon hizmetlerinin yiritilmesine iliskin imtiyaz sozlesmesi 28 Subat 2026'da sona erecektir.

Konuya iliskin olarak BTK ile Sirketimiz arasinda yapilan gérismeler neticesinde mutabakata varilmis olup Elektronik Haberlesme
Hizmetlerinin Yiritilmesine iliskin imtiyaz S6zlesmesi tadil edilerek 28 Subat 2050 tarihine kadar gecerli olacak sekilde uzatilmistir.
imtiyaz Sozlesmesi, Tiirkiye'de sabit elektronik haberlesme altyapisinin saglanmasini, isletilmesi ve gelistirilmesini, bu altyapilar ve
sebeke Gzerinden her tUrll toptan ve/veya perakende telekom hizmetlerinin sunulmasi ve pazarlanmasini ve bunlara ilave olarak,
siber guvenlik hizmetleri ile dijital Grlnlerin gelistirilmesi ve sunulmasi, teknolojik gelismeler dogrultusunda yeni altyapilarin
kurulmasi ve bunlara iliskin telekom hizmetlerinin saglanmasi ve benzeri faaliyetleri kapsamaktadir.

Sozlesmeye gore, Turk Telekom 2026 yilindan baslayarak 10 yila yayilan bir sire icinde BTK'ya 2,5 milyar ABD dolari + KDV (KDV dahil
3 milyar ABD dolari) tutarinda imtiyaz bedeli 6deyecektir.

imtiyaz bedeline iliskin 8deme takvimi asagidaki gibidir:

- 2026 ve 2027 yillarinda 500'er milyon ABD dolari

- 2028-2034 dénemi boyunca her yil 200 milyon ABD dolari
- 2035 yilinda 100 milyon ABD dolari

Tum 6demeler ilgili yilin son is giiniinde yapilacaktir.

Buna ek olarak, Sirketimiz imtiyaz S6zlesmesi kapsaminda 2050 vyilina kadar uzun vadeli stratejik hedefleriyle uyumlu olacak ve
finansal istikrarini koruyacak sekilde 17 milyar ABD dolari tutarinda yatirim planini hayata gecirmeyi taahhit etmektedir. S6z konusu
yatirm plani sabit hizmetler yatirimlarinin yani sira yiksek blylime potansiyeli barindiran yenilik¢i teknoloji yatirimlarini da
kapsamaktadir.

imtiyaz Sézlesmesinin Tirkiye'de sabit altyapi yatirimlari ve sabit telekom hizmetlerindeki liderligimizi giiclendirecegine ve uzun vadeli
deger yaratma potansiyelimize dnemli katki saglayacagina inaniyoruz.

v" ASELS — Yatirimlar Hk.

ASELSAN, savunma teknolojilerinde kiresel olcekteki konumunu daha da glclendirmek amaciyla, Ankara Ogulbey'de, sirketimize
yatirim amacli tahsis edilen 6.500 donim bulyUkliginde yeni bir alani binyesine katmistir. Halihazirda 5.000 dénim acik alanda
faaliyet gosteren Sirketimiz, béylece mevcut alanini iki kattan fazla artirmistir .Bugtin, Sayin Cumhurbaskanimizin katildig térenle, bu
yeni yerleskemizde yapilan 1,5 milyar dolar degerindeki yeni yatirimin temelleri atilmistir. Tlrkiye'de son dénemde yapilan en byuk
sanayi yatirimlarindan biri olan bu yatirim, ayni zamanda Cumhuriyet tarihimizde tek seferde yapilan en blytk savunma yatirimidir.
Bu 6nemli hamle ile basta CELIKKUBBE'yi olusturacak Hava Savunma Sistemleri olmak (izere bircok kritik teknolojinin daha yiiksek
adetlerde seri Uretimi yapilacak; ilave tasarim, test ve Uretim yetkinlikleri ve altyapilari kazanilacaktir.Yatirimin finansmani, ASELSAN'In
mevcut guclt mali yapisini strdirecek/koruyacak sekilde, asagidaki unsurlar dikkate alinarak planlanmistir: ASELSAN'In gicli
Ozkaynak yapisi ve karlihgl, yatirrmin en énemli glivencelerinden biri olacaktir.Yeni yerleskemizde 2026 ortasindan itibaren devreye
girmesi planlanan tesisler, Sirketimizin gelirlerine ve yatirimin finansmanina dogrudan katki saglayacaktir.Sehir icinde kalan ve isletme
zorlugu olan mevcut yerleskelerimizden biri, gelir paylasim modeliyle yatirrm amacli degerlendirilecek ve Sirketimize dnemli bir
kaynak girisi saglanacaktir. Yiksek teknolojili projelere saglanan ve halihazirda onaylanmis durumda olan cazip kosullu Yatirim
TaahhUtli Avans Kredileri (YTAK) kullanilacaktir. Sanayi ve Teknoloji Bakanligi'nin onayladigl Proje Bazli Yatirim Tesvikinden
yararlanilacaktir.
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Bo

rsa istanbul 100 Endeksi Teknik Gorinim

Borsa istanbul 100 Endeksi diin yiizde -1,48 degisim gostererek gini
11359 seviyesinden tamamladi. Guine yukseligle baslayan endekste
seans icerisinde dalgali bir seyir etkili olurken, hacim 134,6 milyar TL
ile bir dnceki islem glunline goére azalis gosterdi. Endeks gin
icerisinde en yuksek 11565 seviyesini test ederken, en dusuk 11359
seviyesine geriledi. Haftanin doérdunci islem gunune baslarken,
yukari yonlu hareketlerin devam etmesi durumunda ise 11450 ve
11560 seviyeleri direng olarak izlenebilir. Geri gekilmelerin gindeme
gelmesi durumunda ise sirasiyla 11250 ve 11000 seviyesi destek
olarak takip edilebilir.

VIOP 30 Endeks Kontrati Teknik GorinUimu

ViOP’ta BIST 30 Endeks diin yiizde -1,29 azalisla giinii 12608
seviyesinden tamamladi. Gun igerisinde endeks kontrati en digik
12592 seviyesini gorurken en yuksek 12835 seviyesine ¢ikti. ViOP’ta
BIST 30 Endeks kontratinin bugun oncelikli direng noktasi 12720
olurken bu seviyenin kirilmasi ve yukari yénlu hareketin devam etmesi
durumunda 12860 direng olarak takip edilebilir. Olasi dusls
hareketlerinde ise sirasiyla 12469 ve 12400 destek olarak izlenebilir.

Ons Altin Teknik Gorinima

Ons Altin Persembe glini sabah saatlerinde yluzde -0,21 degisim ile
3390,15 seviyesinden islem gérmektedir. Gun igerisinde endeks en
dusuk 3384,64 seviyesini gorurken en yuksek 3399,42 seviyesine
ulasti. Ons Altin 'da bugtin 3398,16 oncelikli direng noktasi olurken bu
seviyenin asilmasi ve yukari yonlu hareketliligin devam etmesi
durumunda 3406,18 ve 3412,94 seviyeleri diren¢ noktasi olarak takip
edilebilir. Olasi asagl yonlu hareketlerde ise 3383,39 oncelikli destek
olurken 3376,63 ve 3368,61 seviyeleri sonraki destek noktalari olarak
izlenebilir.

EURUSD Teknik Goriinim

EURUSD Paritesi Persembe glini sabah saatlerinde ylzde -0,02
degisim ile 1,1637 seviyesinden islem gormektedir. Gln igerisinde
endeks en dusuk 1,1633 seviyesini gorlurken en yuksek 1,1656
seviyesine ulasti. EURUSD Paritesi ‘nde bugtin 1,1651 oncelikli direng
noktasi olurken bu seviyenin asilmasi ve yukari yonla hareketliligin
devam etmesi durumunda 1,1665 ve 1,1674 seviyeleri direng noktasi
olarak takip edilebilir. Olasi asagl yonlu hareketlerde ise 1,1628
oncelikli destek olurken 1,1619 ve 1,1605 seviyeleri sonraki destek
noktalari olarak izlenebilir.

yatirim.com.tr
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Haftallk Model Portfoyde Yer Alan Hisseler

Hisse Oneri Tarihi Hisse Kapanis Zarar -Kes Hedef Fiyat
ALARK 25.08.2025 94,40 89,00 104,00
ARCLK 25.08.2025 145,80 137,40 161,00
ISDMR 25.08.2025 40,10 36,00 53,00
ULKER 25.08.2025 121,00 114,00 147,00
YKBNK 25.08.2025 34,26 32,00 39,46

* ISDMR hissesi Katilim Endeksi’ne uygundur.

12 Aylik Model Portfoyde Yer Alan Hisseler ve Performansi

" L. P ivel Tum Z.
Hisse Covera.ge Kapsam Oneri Oneri Hedef Fiyat otan.sve um. . Kapanis
Tarihi Getiri Getiri
AKBNK 22.05.2025 Model P. AL 53,65 67,60 0,02 28,61% 69,00
ASELS 3.10.2024 Model P. TUT 56,11 162,60 0,11 226,68% 183,30
CIMSA 3.10.2024 Model P. TUT 31,72 65,50 0,33 55,42% 49,30
EKGYO 6.12.2024 Model P. AL 13,38 19,78 0,07 58,15% 21,16
MAVI 3.10.2024 Model P. AL 42,80 62,40 0,41 3,04% 44,10
MGROS 3.10.2024 Model P. AL 431,99 804,91 0,64 13,66% 491,00
PGSUS 3.10.2024 Model P. AL 225,10 381,21 0,49 13,28% 255,00
TCELL 3.10.2024 Model P. AL 87,18 156,81 0,57 14,25% 99,60
Bist100 ve Model Portfoy Performans Goriinimi
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Ahlatci Yatirim
Arastirma Departmani
Tarafindan Hazirlanmistir.

Bizi sectiginiz icin tesekkurler.

] @ iRTIBAT BUROLARIMIZ
Ankara irtibat Birosu
Q GENEL MUDURLUK /i?\ngLiFOQZAU Caddesi No:2 Kog Kuleleri B Blok No:16 S6gUtozu Cankaya/
istanbul Genel Mudirliik Merkez Ofis Denizli irtibat Burosu
Yamanevler Mahallesi Ahmet Tevfik lleri Caddesi Gazi Mustafa Kemal Bulvari Bina No: 53 Kat:4 Bagimsiz Bolum
No0:22-26 I¢ Kapi No:49 Umraniye / Istanbul Pamukkale/DENIZLi
o Isparta irtibat Biirosu
Q SUBELERIMIZ Celebiler Mahallesi, Cadde 112, No:7, i¢ Kapi No: 11, 32000 Merkez/
. ISPARTA
Istanbul Sariyer Sube ; 5 ¢ wo o
Saryer Mahallesi Meserburnu Caddesi No: 25 Sariyer / ISTANBUL Istanbul Bagdat Cadde5| Irtibat Biirosu I
Corum Sube Feneryolu Mahaﬂlleg Gazi Muhtar Pasa Sk. No:59 Feneryolu Sitesi
Gulabibey Mahallesi, Egridere Sokak No:17 Merkez / CORUM D:204 K:2 Kadikdy/Istanbul

istanbul Géktiirk irtibat Biirosu

Goktirk Merkez Mah. istanbul Cad. Telekom Sk. No:2 ic Kapi No: 36
34077 EyUpsultan/ISTANBUL

Istanbul Maslak Irtibat Biirosu

Maslak Mahallesi, Tagyoncas! Sokak T4a Blok

Kat: -1 NO: 256 Maslak 34485 Sariyer / ISTANBUL

Izmir Irtibat Blrosu

Mansuroglu Mah. 1593/1 Sok. Lider Centrio C Blok No:6 K2:D17
Bayrakli/iZMIR

Gaziantep Irtibat Biirosu

Batikent Mah. Klrsat Tuzmen Bulvari 9075 Sok. Trio Terrace Kat : 1B
Blok NO:31 Sehitkamil/GAZIANTEP

Konya Irtibat Biirosu

Musella Baglari Mah. Kule Cad. Kule Plaza is Merkezi K13 N:2/18
Selcuklu/KONYA

Mersis No: 0010056453000026

Sermaye Piyasasi Kurulunun “Yatinm Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iligkin Esaslar”
Hakkinda Tebligi Uyarinca Yayinlanmasi Zorunlu Olan

Burada yer alan yatinm, bilgi, yorum ve tavsiyler yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiveler ise genel niteliktedir. Bu tavsiveler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabili. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

ahlatciyatirim.com.tr arastirma@ahlatciyatirim.com.tr
444 0 968
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